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JURO SIMPLES

Problema/resolucao:
Capital: €500 taxa (anual): 2% modalidade: juro simples
Quanto tera a Maria ao fim de 1 ano? E de 2 anos? E de 5 anos?

Co = 500 valor do Juro: 500 X 0,02 = 10

C, = 500 + 500 x 0,02 = 500 + 10 = 510
C, =500+ 10 X 2 = 500 + 20 = 520

C; =500+ 10 X 3 = 530

C, =500+ 10 X 4 = 540

Cs =500 4+ 10 X 5 = 550

C,=Cop+CyXiXn C,=Cyp+juroxn

C,,: capital aumulado ao fim de n tempo
Co: capital inicial
i: taxa de juro, em numero decimal (na forma de dizima), do periodo de

capitalizacao
n: numero de periodos de capitalizacao
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JURO SIMPLES

Problema:

A Maria pretende comprar um telemovel novo, que custa 650€.
Quanto tempo tera que esperar a Maria para que consiga este valor, com o

dinheiro que aplicou na instituicao financeira?

Gabinete do Secretario
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JURO SIMPLES

Problemal/resolucéao:

Valor do telemovel: 650€ taxa(anual): 2% modalidade: juro simples
Capital inicial: 500€ Quanto tempo para conseguir os 6507?
Co = 500 valor do Juro: 500 X 0,02 = 10

Ch=C+CyXiXn
650 =500+10 X n <
< 650 —-500=10n
S 10n =150

150
en=—o
=70

o n=15

R: A Maria tera de esperar 15 anos para obter os 650€.
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JURO SIMPLES

Problema:

O Joao, irmao da Maria, disse-lhe que o dinheiro do seu
aniversario foi colocado no banco, em regime de juro
simples, com taxa de 12% (anual).

Sabendo que o dinheiro esteve no banco durante 9
meses e que este tem aproximadamente 600€, qual o

valor que o0 Jo&o recebeu no seu aniversario?

Gabinete do Secretario

Telensino



JURO SIMPLES

Problemal/resolucéao:

Capital inicial: C, taxa: 12%(anual) modalidade: juro simples
NUmero de capitalizacOes: 9 meses. Capital acumulado: 600€
C, = 650 i =0,01

Ch=C+CyXiXn

600 =Cy+(Cy X001 X9 <
< 600=Cy+Cy*x009 &
< 600=Cy%x(1+0,09 &
600

— S

1,09

S n =~ 550

C}CO:

R: O Joao recebeu aproximadamente 550€, no seu aniversario. T
de Educacao, C : T log -
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Juro Composto



JURO COMPOSTO

Problema:

A Maria recebeu no aniversario um total de € 500. Os pais sugeriram que ela
0 colocasse no banco/instituicao financeira. A taxa anual oferecida foi de 2%,

numa modalidade de juro composto.

Quanto tera a Maria ao fim de 1 ano?
E de 2 anos?

E de 5 anos?

Gabinete do Secretario
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JURO COMPOSTO

Problema/resolucao:

Capital: €500 taxa (anual): 2% modalidade: juro composto
Quanto tera a Maria ao fim de 1 ano? E de 2 anos? E de 5 anos?

Co = 500
C, = 500 + 500 X 0,02 = 500 + 10 = 510
C, =510 + 510 x 0,02 = 510 x (1 + 0,02) = 520,2

Mas
C; =500+ 500 % 0,02=500x(1+0,02) =510
C, =510+ 510 x 0,02 =510 x (1 + 0,02)
=500x%x (1+0,02) x(1+0,02) =
=500 x (1+ 0,02)2 =
= 520,2
C; = 520,24+ 520,2x%x 0,02 =
= 520,2 x (1 +0,02) =
=500 x (1 + 0,02)2 X (14 0,02) =

=500 x (1 +0,02)3 =
= 530,604 | |
c*'%wu P Zicﬁéiréigff‘g??mia e Tecnologia ==
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JURO COMPOSTO

Problema/resolucao:
Capital: €500 taxa (anual): 2% modalidade: juro composto
Quanto tera a Maria ao fim de 1 ano? E de 2 anos? E de 5 anos?

C, = 500

C, =500 X (14 0,02) = 510

C, = 500 x (1 + 0,02)2 = 520,2
C; = 500 x (1 + 0,02)3 = 530,604

Logo
C, =500 x (1 +0,02)* ~ 540,22
C: = 500 x (1 + 0,02)°> = 552,04

C,=Cox(1+0D)"

C,,: capital aumulado ao fim de n tempo

Co: capital inicial

i: taxa de juro, em numero decimal (na forma de dizima), do periodo de

capitalizacao I

n: numero de periodos de capitalizacio A P -
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JURO COMPOSTO

Problema/resolucao:
Capital: €500 taxa (anual): 2% modalidade: juro composto

Quanto foi o juro acumulado ao fim dos 5 anos?

Telensino



JURO COMPOSTO

Problema/resolucao:
Capital: €500 taxa (anual): 2% modalidade: juro composto

Quanto foi o juro acumulado ao fim dos 5 anos?

C, = 500
Cs = 500 x (1 + 0,02)°> = 552,04

JURO acumulado =(C; — C, = 552,04 — 500 = 52,04 euros.
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JURO COMPOSTO

Problema:

No problema do Jo&o, vimos que ele acumulou em 9
meses 600€, num regime de juro simples. O capital
Inicial foi de 550€ e a taxa anual foi de 12%.

Quanto acumularia o Jodo, no mesmo tempo, Se O
regime fosse de juro composto?

Haveria diferenca comparativamente a modalidade de

juro simples?

Gabinete do Secretario
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JURO COMPOSTO

Problemal/resolucéao:

Capital inicial: 550€ taxa: 12%(anual) modalidade: juro simples

NUmero de capitalizacOes: 9 meses. Capital acumulado: ?7??

Em regime de juro composto:
Co = 550 [ = % = 0,01 taxa de juro mensal

C,=Cox (140"
Co =550 X (1 + 0,01)° ~
~ 601,53

R: O Joao teria acumulado um valor mais elevado na modalidade de

juro composto do que de juro simples:
601,53 — 600 = 1,53€ I
de Educag cl T log 7
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JURO COMPOSTO

Sugestao de exercicio para trabalho de casa:

Exercicio do exame MACS, 2013, 13fase, exercicio 2.1.e 2.2.

Sugestao de exercicios de exame sobre este tema:

v MACS, 2011, 22 fase, exercicio 3.1. e 3.2.
v MACS, 2010, 22 fase, exercicio 3.1. e 3.2.
v MACS, 2017, 22 fase, exercicio 4.

Gabinete do Secretario
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http://iave.pt/images/arquivo_de_provas/macs_atual/EX_MACS835_F1_2013.pdf
http://www.pedronoia.net/_private/ExPrAss/E11f2Q3.pdf
http://www.pedronoia.net/_private/ExPrAss/E10f2Q3.pdf
MACS, 2017, 2ª fase, exercício 4.

Fundos de
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Na aula n°4 vimos gue existiam:

« Contas de fundos mobiliarios (fundos de acoes,

obrigacoes, titulos do tesouro...).

« Contas de fundos imobiliarios (investimentos

iImobiliarios).
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https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/Legislacaonacional/Recomendacoes/Anexos/Pages/tipos-de-fundos-de-investimento.aspx
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Tipos de fundos de investimento mobiliario

Existem cinco categorias principais de fundos de investimento mobiliario: fundos de tesouraria, fundos de
obrigagdes, fundos de acgdes, fundos mistos e fundos de fundos. No ambito de cada categoria, a politica
de investimentos pode assumir diversas orientagdes, designadamente, privilegiando o investimento em
determinado mercado ou segmentos de mercados, em instrumentos de taxa fixa ou indexada, em activos
expressos em escudos ou noutra moeda especifica, etc.

» Os fundos de tesouraria s&o os que possuem menor risco em comparagao com os outros tipos de
fundos. A legislacdo vigente obriga-os a realizar os seus investimentos em activos que se
caracterizam por uma elevada liquidez (isto €, activos facilmente transaccionaveis, sem significativos
desvios em relacédo ao pregco de avaliagdo), designadamente em instrumentos de curto prazo
(Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial e Obrigagées com prazo de vencimento inferior a um ano)
que por norma assumem um nivel de risco inferior ao de outros activos. Estes fundos nao podem
investir em acgdes, titulos de participagéo e outros activos com caracteristicas semelhantes.

» Os fundos de obrigagdes possuem um risco acrescido relativamente aos fundos de tesouraria,
mas tendem a proporcionar um maior rendimento. Como existe uma grande variedade de
obrigagdes, os fundos que integram esta categoria podem variar significativamente em termos de
risco e de rendimento, consoante a politica de investimentos respectiva.

A maioria dos fundos de obrigagdes possui um risco de crédito. Este risco contempla a possibilidade de
as empresas emitentes, das quais o fundo possui obrigagcdes, poderem vir a ndo satisfazer as suas
ivi A i édito_muito pegueng. nomeadamente o ndos gue

E A Escreva aqui para procurar
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/x | Tipos de fundos de investimento mobiliario
Existem cinco categorias principais de fundos de investimento mobiliario: fundos de tesouraria, fundos de
obrigagdes, fundos de acg¢des, fundos mistos e fundos de fundos. No ambito de cada categoria, a politica
de investimentos pode assumir diversas orienta¢des, designadamente, privilegiando o investimento em

determinado mercado ou segmentos de mercados, em instrumentos de taxa fixa ou indexada, em activos
expressos em escudos ou noutra moeda especifica, etc.

» Os fundos de tesouraria sdo 0s que possuem menor risco em comparagao com 0s outros tipos de
fundos. A legislagédo vigente obriga-os a realizar os seus investimentos em activos que se
caracterizam por uma elevada liquidez (isto &, activos facilmente transaccionaveis, sem significativos
desvios em relagdo ao prego de avaliagdo), designadamente em instrumentos de curto prazo
(Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial e Obriga¢cdes com prazo de vencimento inferior a um ano)
que por norma assumem um nivel de risco inferior ao de outros activos. Estes fundos nao podem
investir em acgdes, titulos de participagao e outros activos com caracteristicas semelhantes.

Os fundos de obrigagdes possuem um risco acrescido relativamente aos fundos de tesouraria,
mas tendem a proporcionar um maior rendimento. Como existe uma grande variedade de
obrigagdes, os fundos que integram esta categoria podem variar significativamente em termos de
risco e de rendimento, consoante a politica de investimentos respectiva.

A maioria dos fundos de obriga¢des possui um risco de crédito. Este risco contempla a possibilidade de
as empresas emitentes, das quais o fundo possui obrigagdes, poderem vir a ndo satisfazer as suas
dividas. Alguns fundos possuem um risco de crédito muito pequeno, nomeadamente os fundos que
investem maioritariamente em obrigagdes do Estado Portugués ou de outros Estados membros da Unido
Europeia.

E importante notar que quase todos os fundos de obrigagdes de taxa de juro fixa possuem um risco de
taxa de juro, o que significa que, se as taxas de juro aumentarem, o valor de mercado das obrigagbes
detidas pelo fundo tendera a baixar, havendo, assim, a possibilidade de se perder dinheiro ao investir
neste tipo de fundos, mesmo naqueles que sé possuem obriga¢des do Estado.

» Os fundos de acgdes sdo 0s que possuem maior risco de investimento mas que, em contrapartida,
podem oferecer um maior rendimento. No curto prazo, os fundos de acgdes podem sofrer rapidas
variagdes de preco, mas em termos de longo prazo, podem representar uma melhor opgéo de
investimento.

Nem todos os fundos de acg¢des sao iguais. Por exemplo, existem fundos que tendem a investir em
acgdes que, ndo dando origem a um rendimento regular (dividendos), tém o potencial de gerar
significativas mais-valias no futuro.

Os fundos mistos sdo aqueles que conjugam as caracteristicas dos fundos de obriga¢des e dos
fundos de acg¢des, mediante o investimento ponderado em obrigagdes e acgdes, variando o risco e o
rendimento associados, em fungao da maior ou menor afectagdo do patriménio do fundo a cada um
destes activos.

Os fundos de fundos sao aqueles que investem os seus capitais exclusivamente noutros fundos de
investimento. Existem duas modalidades de fundos de fundos, a saber:

» 0s que investem em fundos de investimento administrados por diversas entidades
gestoras;

» 0s que investem apenas em fundos de investimento administrados pela propria entidade
gestora, caso em que devem constar do regulamento de gestédo os fundos em que pode
ser efectuado o investimento.

Podem ainda ser constituidos agrupamentos de fundos, ou seja, conjuntos de fundos de investimento
de caracteristicas diferentes, administrados pela mesma entidade gestora. Os agrupamentos de fundos
tém um requlamento Unico_no_gual deverdo ser estabelecidas condicdes especiais _para o resgate e ~ecnologia 1
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Os fundos de tesouraria sao 0s que possuem menor risco em comparagao com 0s outros tipos de
fundos. A legislacao vigente obriga-os a realizar os seus investimentos em activos que se
caracterizam por uma elevada liquidez (isto €, activos facilmente transaccionaveis, sem significativos
desvios em relacao ao pregco de avaliacao), designadamente em instrumentos de curto prazo
(Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial e Obrigagbes com prazo de vencimento inferior a um ano)
que por norma assumem um nivel de risco inferior ao de outros activos. Estes fundos nao podem
investir em accoes, titulos de participacao e outros activos com caracteristicas semelhantes.

-é » Secretaria Regional
u Niiio At de Educacao, Ciéncia e Tecnologia -
da Madeira Gabinete do Secretario I .



FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Os fundos de obrigacoes possuem um risco acrescido relativamente aos fundos de tesouraria,
mas tendem a proporcionar um maior rendimento. Como existe uma grande variedade de
obrigacdes, os fundos que integram esta categoria podem variar significativamente em termos de
risco e de rendimento, consoante a politica de investimentos respectiva.

-@ Secretaria Regional
u S S de Educacao, Ciéncia e Tecnologia -
<|‘\“.(.x:w|r.‘< Gabinete do Secretario I .



FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Os fundos de accoes sao os que possuem maior risco de investimento mas que, em contrapartida,
podem oferecer um maior rendimento. No curto prazo, os fundos de acgbes podem sofrer rapidas
variagcoes de preco, mas em termos de longo prazo, podem representar uma melhor opg¢ao de

investimento.
Nem todos os fundos de acc¢des sao iguais. Por exemplo, existem fundos que tendem a investir em

accoes que, nao dando origem a um rendimento regular (dividendos), tém o potencial de gerar
significativas mais-valias no futuro.

-é » Secretaria Regional I
u Niiio At de Educacao, Ciéncia e Tecnologia -
da Madeira Gabinete do Secretario
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Os fundos mistos sao aqueles que conjugam as caracteristicas dos fundos de obrigacdes e dos
fundos de acc¢bes, mediante o investimento ponderado em obrigagdes e acgdes, variando o risco e 0
rendimento associados, em funcao da maior ou menor afectacao do patrimonio do fundo a cada um

destes activos.

Gabinete do Secretario
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Os fundos de fundos sdo aqueles que investem os seus capitais exclusivamente noutros fundos de
investimento. Existem duas modalidades de fundos de fundos, a saber:

» 0s que investem em fundos de investimento administrados por diversas entidades
gestoras;

» 0S gue investem apenas em fundos de investimento administrados pela propria entidade
gestora, caso em gque devem constar do regulamento de gestao os fundos em que pode
ser efectuado o investimento.

-é » Secretaria Regional
u Niiio At de Educacao, Ciéncia e Tecnologia -
da Madeira Gabinete do Secretario I .



FUNDOS DE INVESTIMENTO

» Aplicacoes financeiras.

» Com algum risco.

» Pode nao haver retorno do capital investido.
» Permitem a diversidade dos produtos.

» Acessivel ao publico geral.

» Tém gestores.

» Podem permitir um liquidez rapida.

» Podem ter comissoOes (subscricao, resgate,...).

de Educacdo, Ciéncia e Tecnologia
Gabinete do Secretério
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Conceitos:

* Unidade de participacao (UP).

« Cotacao da UP (no dia anterior).
« Valor de subscricao das Ups.

« Comisséao de subscricao.

Gabinete do Secretario
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Problema;

Tenho 1000€ que pretendo investir num determinado fundo.

9,0420 € Superior a 60 meses 6,17% [6]

828.872.228 €

13-05-2020 Euro
30-08-2013 1 dia util
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agbes 3 dias Gteis
100 € Dia 0til seguinte a data do pedido
0% Dia (til seguinte a data do pedido
0% Prazo igual ou superior a 1 ano 16h30m CGD

1.5% até 1 ano

Fonte:
https://www.cgd.pt/Particulares/Poupanca-Investimento/Fundos-de-Investimento/Pages/CaixagestAcoesLideresGlobais.aspx

Secretaria Regional
de Educacao, Ciéncia e Tecnologia -
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