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/. Poupanca e investimento

*7.1. A utilizacao dos rendimentos — o Consumo e a
Poupanca

e7.2. Os destinos da poupanca. A importancia do
Investimento

¢7.3. O financiamento da atividade econdmica —
autofinanciamento e financiamento externo

*7.4. O investimento em Portugal e o investimento
portugués no estrangeiro



7.3. O financiamento da atividade econOmica
— autofinanciamento e financiamento externo
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Como financiar a atividade econdmica?



Agentes economicos

* Familias
* Rendimentos * Empresas n3o financeiras
* Gastos * Estado

* Instituicoes Financeiras
* Resto do Mundo



* Rendimentos > Gastos = Capacidade de Financiamento
e Rendimentos < Gastos = Necessidade de Financiamento

Capacidade de Financiamento — Montante liguido que o agente
economico coloca ao dispor dos restantes agentes

Necessidade de Financiamento — Montante liquido que o agente
economico recebe dos restantes agentes.



O financiamento
da atividade

economica
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Autofinanciamento
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Financiamento Externo Indireto

Crédito?

* Um contrato de crédito € um acordo através do qual o credor ou
mutuante disponibiliza dinheiro a outrém (devedor ou mutuario), que
fica obrigado a devolver esse montante ao longo de um prazo
acordado, acrescido de encargos com juros e outros custos.

* Banco de Portugal
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Tipos de Crédito (Quanto a duracao)

* Curto Prazo (< um ano)
* Médio Prazo (um a cinco anos)
* Longo Prazo (> cinco anos)



Tipos de Crédito (Quanto a Funcao)

* Crédito a habitacao - abrange os contratos de crédito destinados a
aquisicao ou construcao de habitacao propria permanente,
secundaria ou para arrendamento.

* Crédito aos consumidores - destina-se a compra de outro tipo de

bens e servicos, como automoveis, eletrodomeésticos ou servicos de
educacao e saude, por exemplo.

* Crédito ao investimento - mutuo de fundos destinado a financiar
essencialmente aplicacoes em formacao de capital fixo.

* Crédito ao funcionamento — Destinado a cobrir necessidades de
tesouraria.



Formas de crédito

* Empréstimo — Contrato através do qual a instituicao financeira cede
um montante durante um periodo ao cliente. Durante a vigéncia do
contrato, o cliente devolvera o montante contratado e pagara o juro
devido. A restituicao é feita com periodicidade certa. P.ex. Mensal ou

trimestral. Pode haver periodo de caréncia.

* A taxa de juro, percentagem cobre o montante, a pagar pelo cliente
ao banco por este ter colocado o dinheiro a disposicao.



Formas de crédito

e Conta corrente ou conta caucionada

Solucao de crédito adequada a gestao quotidiana das
necessidades pontuais de tesouraria. Consiste na atribuicao de um

limite maximo de crédito que a Empresa pode movimentar, conforme
as suas necessidades de tesouraria



Formas de crédito

* Leasing

* Operacao de financiamento através da qual uma das partes (locadora)
cede a outra (locatario) o direito de utilizacao de um determinado
bem, durante um periodo de tempo pré-estabelecido, em
contrapartida de um retribuicao (renda). No final do contrato, o

locatario podera adquirir o bem objecto de locacao, mediante o
pagamento do valor residual.
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Formas de crédito

* O Factoring é uma solucao financeira de curto prazo para apoio a
tesouraria e gestao de cobrancas, através da qual a empresa cede ao
banco créditos de curto prazo (até 1 ano) sobre Clientes resultantes
da venda de produtos ou da prestacao de servicos.

* O banco antecipa a receita, cobrando um custo.
* O banco efetua a cobranca em nome do Cliente.



Operacoes

: Operacdes ativas
passivas
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Moeda escritural

 Moeda constituida por depdsitos bancarios.
* Rever unidade 4



Conceltos a reter

e Capacidade de Financiamento
 Necessidade de Financiamento

e Financiamento Interno/
Autofinanciamento

* Financiamento Externo
* Financiamento Externo Direto
* Financiamento Externo Indireto

* Tipos de Crédito (Quanto a
duracao)

* Tipos de Crédito (Quanto a
Funcao) — Habitacao, consumo,
investimento e funcionamento

* Formas de crédito — empréstimo,

conta caucionada, Leasing ew
fatoring.

* Operacoes ativas e passivas
* Moeda escritural

* Os empreéstimos como criacao de
moeda



Contactos

E‘ carlosjorgejardim@gmail.com

y @carlosjardim8
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